Duurzame doelen halen
INTERVIEW

MET SFDR MAKKELITKER BELEGGINGSPRODUCTEN VAN VERSCHILLENDE AANBIEDERS OP DUURZAAMHEID VERGELIJKEN

Donkergroen, groen en de rest?

Het Europese Sustainable Finance Action
Plan (2018) geeft wettelijke kaders

die helder moeten maken wat ‘duur-
zaam'’ is, opdat investeringen dejuiste
(duurzame) kant op gaan en ‘duurzame
producten’ ook echt duurzaam zijn.
Hieronder valt ook de verordening die
gaat over informatieverschaffingaan
consumenten over duurzaamheid inde
financiéle dienstensector (EU 2019/2088).
De verordening moet de consument
inzicht geven in de duurzaamheid van
zijn advies- en beheerportefeuille. Maar
de snelle invoering van deze complexe
regelsis bepaald geen sinecure. Deze
verordening staat dan ook vaak op de
agendavan de Expertpool ESG-beleggen
van de Nederlandse Vereniging van Ban-
ken (NVB), vertelt Karin Bouwmeester,
sustainability manager bij ABN AMRO en
lid van de Expertpool.

Eind 2019 was de publicatie van de
verordening die gaat over informatie-
verschaffing over duurzaamheid in de
financiéle dienstensector (EU 2019/2088).
Karin Bouwmeester: “Deze verordening
geeftvanaf maart 2022 nieuwe informa-
tieverplichtingen voor alle aanbieders

van bepaalde beleggingsproducten en
adviesdiensten. Van een private bank die
een vermogensbeheermandaat aanbiedt
totaan een adviseur die beleggingsadvies
geeft. Zij moeten inzichtelijk maken hoe
duurzaamheidsrisico’s worden meegeno-
men in het investeringsproces en wat de
impactis van de gekozen beleggingen

op duurzaamheid. Zoals: welke niet-finan-
ciéle factoren worden meegenomenin de
selectie van aandelen voor een bepaald
beleggingsproduct? En als er eenmaal een
portefeuille is: wat is bijvoorbeeld de car-
bon-emissie van de ondernemingen waar-
in wordt belegd? Klanten moeten hierover
worden geinformeerd. Bijvoorbeeld via de

website en klantrapportages.”

EIGEN INZICHT?
Instellingen hebben tot 10 maart 2021 de
tijd om de nieuwe regels te implemen-
teren. Wat betekent dit traject voor een
bank als ABN AMRO? Bouwmeester: “Er
is overal, ook buiten onze bank, een
brede discussie over de haal-

baarheid van die 10 maart. Er is

namelijk nog veel onduidelijkheid over wat
precies gedaan moet worden. Daarvoor
verwijst de verordening bij veel artikelen
naar nog te publiceren wetgeving op basis
van advies van de Europese toezichthou-
ders (“de level-2-tekst”). Die level-2-tekst
moet aangeven wat instellingen precies
moeten doen. Maar deze uitwerking is
nog niet af en zal ook niet op tijd klaar zijn.
De vraag is nu of wij de verordening naar
eigen inzicht moeten implementeren. Als
iedere instelling dat doet, is het risico dat
hetvoor de consument niet duidelijker

wordt, maarjuist verwarrender.”

DONKERGROEN, GROEN EN DE REST
Bouwmeester vervolgt: “Natuurlijk zijn we
desondanks volop aan de slag. Zo moeten
we goed in kaart brengen welke entiteiten
en welke financiéle producten onder de
verordening vallen en welke niet. Vervol-
gens kijken we naar de mate van duur-
zaamheid van de verschillende producten.
De verordening onderscheidt namelijk drie
categorieén: ten eerste de donkergroene
variant. Die bevat producten met een con-
creet duurzaamheidsdoel waaroverje kunt
rapporteren, bijvoorbeeld CO_- reductie of
gendergelijkheid. Aandelen die bijdragen
aan dat doel, komen in aanmerking voor
de portefeuille. De tweede groene variant
wordt beschreven als ‘een product met

milieu- en sociale karakteristieken’.
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